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PANOSTAJA OYJ:N VARSINAINEN YHTIOKOKOUS
Aika: Torstai 5.2.2015 alkaen klo 13.00
Paikka: Tampere-talo, Studio-sali

Yliopistonkatu 55, Tampere

Lasna: Kokouksessa olivat lasna tai edustettuina kokouksessa vahvistetusta daniluettelosta ilme-

nevét osakkeenomistajat.

Lasna olivat liséksi hallituksen jasenet Jukka Ala-Mello, Eero Eriksson, Mikko Koskenkor-
va, Jukka Terhonen, Antero (Antti) Virtanen seka Hannu Tarkkonen, toimitusjohtaja Juha
Sarsama, yhtién talousjohtaja Simo Mustila, yhtién tilintarkastajat Markku Launis ja Janne
Rajalahti ja ehdotettuna uutena tilintarkastajana Lauri Kallaskari sek& asianajaja Lassi Ket-
tula.

1§
KOKOUKSEN AVAAMINEN

Yhtidn hallituksen puheenjohtaja Jukka Ala-Mello avasi kokouksen.

2§
KOKOUKSEN JARJESTAYTYMINEN

Yhtiokokouksen puheenjohtajaksi valittiin asianajaja Lassi Kettula, joka kutsui sihteeriksi
talousjohtaja Simo Mustilan.

Todettiin, ettéd osakkeenomistajien ja hallituksen ehdotukset yhtiokokoukselle oli julkistettu
yhtién internet-sivuilla 12.12.2014 kokouskutsun yhteydessa. Namé& ehdotukset olivat ol-
leet saatavilla myds 12.12.2014 lukien erikseen yhtién internet-sivuilla ja julkaistu myos
porssitiedotteena yhtidkokouskutsun yhteydessa. Osakkeenomistajien ja hallituksen ehdo-
tukset otettiin pdytakirjan liitteiksi (Liitteet A1 ja A2)

3§
POYTAKIRJANTARKASTAJIEN JA AANTENLASKUN VALVOJIEN VALITSEMINEN

Poytakirjantarkastajiksi valittin Minna Kumpu ja Heikki Nuutila. Poytakirjantarkastajat valit-
tiin toimimaan tarvittaessa myos &antenlaskun valvojina.

4§
KOKOUKSEN LAILLISUUDEN TOTEAMINEN

Todettiin, ettd kokouskutsu oli julkaistu 12.12.2014 yhtién internet-sivuilla. Kokouskutsu oli
julkaistu my6s porssitiedotteella.

Todettiin, etta yhtibkokous oli kutsuttu koolle yhtidjarjestyksen ja osakeyhtitlain maarayk-
siad noudattaen ja etta se nain ollen oli paatdsvaltainen.

Kokouskutsu otettiin poytakirjan liitteeksi (Liite B).

58
LASNAOLEVIEN TOTEAMINEN JA AANILUETTELON VAHVISTAMINEN
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Esitettiin luettelo osallistumistilanteesta kokouksen alkaessa ja aaniluettelo, joiden mukaan
lasna oli 44 osakkeenomistajaa joko henkilokohtaisesti, lakimaaraisen edustajan tai valtuu-
tetun asiamiehen edustamana. Merkittiin, ettd kokouksessa oli sen alkaessa edustettuna
23 258 907 osaketta ja danta.

Kokouksen alkamisajankohtaa koskeva osallistumistilanne ja aaniluettelo otettiin poytakir-
jan liitteeksi (Liite C). Todettiin, ettd daniluettelo vahvistetaan vastaamaan osallistumisti-
lannetta mahdollisen d&nestyksen alkaessa.

6§
TILINPAATOKSEN, KONSEBNITILINPMT("')KSEN_,_ TOIMINTAKERTOMUKSEN JA TILINTARKAS-
TUSKERTOMUKSEN ESITTAMINEN 31.10.2014 PAATTYNEELTA TILIKAUDELTA

Toimitusjohtaja piti katsauksen, jossa han esitteli yhtion toimintaa ja kehitysta tilikaudelta
1.11.2013-31.10.2014 seka yhtion tulevaisuuden nakymia (Liite D).

Esitettiin tilinpaatos tilikaudelta 1.11.2013-31.10.2014, joka kasitti tuloslaskelman, taseen
ja rahoituslaskelman liitetietoineen, seka konsernitilinpaatoksen ja hallituksen toimintaker-
tomuksen.

Todettiin, etta tilinpaatdsasiakirjat olivat olleet nahtavina yhtién internet-sivuilla 12.1.2015
iahtien, minka liséksi ne olivat saatavilla myés kokouspaikalla.

Tilinpaatdsasiakirjat otettiin poytakirjan liitteeksi (Liite E1).
Esitettiin tilintarkastuskertomus, joka otettiin poytakirjan liitteeksi (Liite E2).

7§
TILINPAATOKSEN VAHVISTAMINEN

Yhtitkokous vahvisti tilinpaatdksen tilikaudelta 1.11.2013-31.10.2014.

8§
TASEEN OSOITTAMAN TULOKSEN KAYTTAMINEN JA OSINGONMAKSUSTA PAATTAMINEN

Todettiin, etta yhtion taseen 31.10.2014 mukaan voitonjakokelpoiset varat ovat
6.867.393,73 euroa, josta tilikauden 1.11.2013 — 31.10.2014 voitto on 6.946.487,62 euroa.

Puheenjohtaja esitteli hallituksen ehdotuksen padoman palautuksesta ja hallituksen val-
tuuttamisesta paattamaan varojen jakamisesta.

Yhtidkokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd paattyneelts tilikaudelta osak-
keenomistajille maksetaan pddoman palautusta sijoitetun vapaan oman p&aoman rahas-
tosta 0,04 euroa osakkeelta. Padoman palautus maksetaan osakkeenomistajille, jotka
pagoman palautuksen tasmaytyspaivana 9.2.2015 ovat merkittyind Euroclear Finland Oy:n
pitdmaan yhtidn osakasluetteloon. Padoman palautus maksetaan 16.2.2015.

Lis&ksi yhtibkokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd hallitus valtuutetaan
paattamaan harkintansa mukaan mahdollisesta varojen jakamisesta osakkeenomistajille
yhtion taloudellisen tilanteen sité puoltaessa joko osinkona tai pagomanpalautuksena sijoi-
tetun vapaan oman padoman rahastosta. Valtuutuksen perusteella tehtavan varojenjaon
enimmaismaard on yhteensé enintaan 4.700.000 euroa. Yhtickokous paatti valtuutuksen
sisaltavan hallituksen oikeuden paattaa kaikista muista edelld mainittuun varojenjakoon liit-
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tyvista ehdoista ja ettd valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen al-
kamiseen saakka.

9§
VASTUUVAPAUDESTA PAATTAMINEN HALLITUKSEN JASENILLE JA TOIMITUSJOHTAJALLE

Todettiin vastuuvapauden myodntamisen tilikaudelta 1.11.2013-31.10.2014 koskevan seu-
raavia henkilsita: Hallituksen jasenet Jukka Ala-Mello, Eero Eriksson, Mikko Koskenkorva,
Jukka Terhonen, Antero (Antti) Virtanen, Hannu Tarkkonen seké toimitusjohtaja Juha Sar-
sama.

Yhtitkokous paatti mydntda vastuuvapauden ylla mainituitle hallituksen jasenille ja toimi-
tusjohtajalle.

10§
HALLITUKSEN JASENTEN PALKKIOISTA PAATTAMINEN

Puheenjohtaja esitteli osakkeenomistajien, jotka edustavat yli 10 % yhtién osakkeista ja
aanista, ehdotuksen yhtidkokoukselle hallituksen jasenten palkkioista ja palkkioiden mak-
samisesta seka matkakulujen korvaamisesta.

Yhtidkokous paéatti ehdotuksen mukaisesti etta palkkiot pidetdan ennallaan ja etta valittavil-
le hallituksen jasenille maksetaan yhtiokokouksen paattyessa alkavalta ja vuoden 2016
varsinaisen yhtidkokouksen paattyessa paattyvalta toimikaudelta seuraavat palkkiot: halli-
tuksen puheenjohtajalle 40.000 euroa, ja muille hallituksen jasenille kullekin 20.000 euroa.
Lisaksi paatettiin, ettd hallituksen puheenjohtajan ja jasenten matkakulut korvataan vero-
hallituksen vahvistaman kulloisenkin matkakorvausperusteen enimmaismaaran mukaise-
na.

Yhtidkokous paatti lisdksi kyseisen ehdotuksen mukaisesti, ettd noin 40 % hallituksen ja-
senille maksettavista palkkioista maksetaan hallitukselle annetun osakeantivaltuutuksen
perusteella antamalla hallituksen jasenille yhtidn osakkeita, mik&li hallituksen jasen ei yh-
tibkokouspaivana omista yli yhtd prosenttia (1 %) yhtién kaikista osakkeista. Mikali hallituk-
sen jasenen omistusosuus yhtidkokouspaivana on yli yksi prosentti (1 %) yhtiéon kaikista
osakkeista, maksetaan palkkio kokonaisuudessaan rahana.

1§
HALLITUKSEN JASENTEN LUKUMAARASTA PAATTAMINEN

Puheenjohtaja totesi, etta yhtidjarjestyksen mukaan hallitukseen kuuluu vahintaan kolme
(3) ja enintdan kuusi (6) jasenta. Hallituksen jasenten nykyinen lukumaara on kuusi (6).

Puheenjohtaja esitteli osakkeenomistajien, jotka edustavat yli 10 % yhtién osakkeista ja
aanistd, ehdotuksen, etta yhtidkokous paattas hallituksen jasenten lukumaaraksi kuusi (6).

Yhtiokokous péaatti ehdotuksen mukaisesti, ettd hallituksen jasenten lukumaaraksi vahvis-
tetaan kuusi (6).

12§
HALLITUKSEN JASENTEN VALITSEMINEN
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Puheenjohtaja esitteli osakkeenomistajien, jotka edustavat yli 10 % yhtién osakkeista ja
osakkeiden tuottamasta aanimaarasta, ehdotuksen yhtidkokoukselle hallituksen jasenista.

Yhtidkokous paatti endotuksen mukaisesti, etta toimikaudeksi, joka alkaa tdman yhtidko-
kouksen paattyessa ja paattyy vuoden 2016 varsinaisen yhtidkokouksen paattyessd, vali-
taan hallituksen jdseniksi seuraavat henkilét:

Jukka Ala-Melio

Eero Eriksson

Mikko Koskenkorva
Jukka Terhonen
Antero (Antti) Virtanen
Hannu Tarkkonen

TILINTARKASTAJAN PALKKIOSTA PAATTAMINEN

14§

Puheenjohtaja totesi, etté hallitus oli ehdottanut yhtidkokoukselle, etta valittaville tilintarkas-
tajille maksetaan palkkio tilintarkastajan kohtuullisen laskun mukaan.

Yhtiékokous péaatti ehdotuksen mukaisesti, etta tilintarkastajille maksetaan palkkio tilintar-
kastajan kohtuullisen laskun mukaan.

TILINTARKASTAJIEN LUKUMAARASTA PAATTAMINEN

15§

Puheenjohtaja esitteli hallituksen ehdotuksen tilintarkastajien lukumaarasta.

Yhtiokokous p&atti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd tilintarkastajien lukumaaraksi
vahvistetaan yksi (1) Keskuskauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhteis¢ seka yksi (1)
KHT-tilintarkastaja, jolloin varatilintarkastajaa ei tarvitse valita.

TILINTARKASTAJIEN VALITSEMINEN

16 §

Puheenjohtaja esitteli hallituksen ehdotuksen tilintarkastajien valitsemiseksi.

Yhtidkokous paatti, ettd KHT-yhteisé PricewaterhouseCoopers Oy ja KHT Markku Launis
valitaan tilintarkastajiksi toimikaudeksi, joka paattyy vuoden 2016 varsinaisen yhtiokokouk-
sen paattyessa. KHT-yhteisd PricewaterhouseCoopers Oy on ilmoittanut, ettd pasvastuul-
lisena tilintarkastajana toimii KHT Lauri Kallaskari.

HALLITUKSEN VALTUUTTAMINEN PAATTAMAAN OMIEN OSAKKEIDEN HANKKIMISESTA

Puheenjohtaja esitteli yhtiokokoukselle hallituksen ehdotuksen hallituksen valtuuttamisesta
paattamaan yhtidn omien osakkeiden hankkimisesta.

Yhtidkokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti valtuuttaa hallituksen paattamaan
yhtion omien osakkeiden hankkimisesta yhdessa tai useammassa eradssa seuraavin eh-
doin:

Hankittavien omien osakkeiden lukumaara voi olla yhteensa enintaan 5.100.000 osaketta,
mika vastaa noin 9,86 % yhtitn kaikista osakkeista. Omia osakkeita voidaan valtuutuksen
nojalla hankkia vain vapaalla omalla paddomalla. Omia osakkeita voidaan hankkia hankin-
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tapaivana NASDAQ OMX Helsinki Oy:n jarjestamassa julkisessa kaupankaynnissd muo-
dostuvaan hintaan tai muuten markkinoilla muodostuvaan hintaan.

Hallitus paattaa, miten omia osakkeita hankitaan. Omia osakkeita voidaan hankkia muuten
kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa (suunnattu hankkiminen).

Valtuutus kumoaa varsinaisen yhtidkokouksen 29.1.2014 antaman valtuutuksen pasttaa
omien osakkeiden hankkimisesta.

Valtuutus on voimassa 5.8.2016 saakka.

17 §
HALLITUKSEN VALTUUTTAMINEN PAATTAMAAN OSAKEANNEISTA SEKA OPTIO-OIKEUKSIEN
JA MUIDEN OSAKKEISIIN OIKEUTTAVIEN ERITYISTEN OIKEUKSIEN ANTAMISESTA

Puheenjohtaja esitteli yhtiokokoukselle hallituksen ehdotuksen hallituksen valtuuttamisesta
paattamaan osakeanneista sekad optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien antamisesta

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, etta hallitus valtuutetaan paatta-
maan yhdessa tai useammassa erdsséd osakeanneista seka optio-oikeuksien ja muiden
osakeyhtiolain 10 luvun 1 §:ssa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisesta seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumaara voi olla enintdan 30.000.000 osa-
ketta.

Hallitus paattaa kaikista osakeantien ja optioiden seka muiden osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien antamisen ehdoista. Valtuutus koskee seka uusien osakkeiden antamis-
ta etta omien osakkeiden luovuttamista. Osakeannit ja optio-oikeuksien seka muiden osa-
keyhtitlain 10 tuvun 1 §:ssa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien an-
taminen voivat tapahtua osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen (suunnattu
anti).

Valtuutus kumoaa varsinaisen yhtickokouksen 27.1.2011 antaman valtuutuksen paattaa
osakeanneista ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta.

Valtuutus on voimassa 5.2.2020 asti.
18 § I
KOKOUKSEN PAATTAMINEN
Merkittiin, etta yhtibkokouksessa tehdyt paatokset tehtiin yksimielisesti.

Puheenjohtaja totesi, etté asialistan asiat olivat loppuun kasitelty ja etta poytakirja tulee
olemaan nahtavilla yhtién internet-sivuilla viimeista&n 19.2.2015 lukien.

Puheenjohtaja paatti kokouksen kello 14.00.

Yhtidkokouksen puheenjohtaja:

Lassi Kettula
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Péytakirja tarkastettu ja hyvaksytty: M / =

Heikki Ny
pﬁytéikirjantarkastaja

Minna Kumpu Ié/
poytakirjantarkastaja

LITTEET

Liite A1 Osakkeenomistajien ehdotukset yhtitkokoukselle
Liite A2 Hallituksen ehdotukset yhtidkokoukselle

Liite B Kokouskutsu

Liite C Osallistumistilanne ja daniluettelo

Liite D Toimitusjohtajan katsaus

Liite E1 Tilinpaatosasiakirjat

Liite E2 Tilintarkastuskertomus



