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PANOSTAJA OYJ:N VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Aika
Paikka

Lisna

29.1.2014 kello 13.00

Technopolis Yliopistonrinteen Higgman-sali osoitteessa Kalevantie 2, Tampere

Kokouksessa olivat ldsnd tai edustettuina kokouksessa vahvistetusta
daniluettelosta ilmenevit osakkeenomistajat.

Lisiksi ldsni olivat yhtion hallituksen jasenet Jukka Ala-Mello, Eero Eriksson,
Mikko Koskenkorva, Antero (Antti) Virtanen ja Jukka Terhonen seki
ehdotettuna uutena hallituksen jisenend Hannu Tarkkonen, yhtién
henkilokuntaa, yhtion tilintarkastajat Markku Launis ja Janne Rajalahti, sekd VT
Kenneth Stenbéck ja OTK Ville Ranta hallituksen kutsumina.

1 Kokouksen avaaminen

Kokouksen avasi yhtion hallituksen puheenjohtaja Jukka Ala-Mello.

2 Kokouksen jirjestiytyminen

Kokouksen puheenjohtajaksi wvalittiin VI Kenneth Stenbick, joka kutsui
kokouksen sihteeriksi OTK Ville Rannan.

Puheenjohtaja totesi, etti asiat kisitelliin osanottajille A#nestyslippujen
jakamisen yhteydessi jaetun esityslistan mukaisesti.

Puheenjohtaja totesi edelleen, ettd hallituksen ehdotukset yhtiGkokouksen
asialistalla oleviin asioihin liittyen ovat sisaltyneet yhtickokouskutsuun, joka on
julkaistu porssitiedotteella 13.12.2013. Kokouskutsu on ollut saatavilla yhtion
internet-sivuilla  13.12.2013  lukien. Lisdksi  hallituksen = ehdotukset
yhtickokouksen asialistalla oleviin asioihin liittyen olivat olleet erikseen
saatavina  yhtién  internet-sivuilla  13.12.2013  lukien.  Vastaavasti
osakkeenomistajien, jotka omistavat yli 10 % yhtion osakkeista ja adnistd
ehdotukset yhtiokokoukselle koskien hallituksen jdsenten lukuméiras,
hallituksen jidsenten palkkioita ja hallituksen jasenten valintaa, on erikseen
julkaistu porssitiedotteella 19.12.2013. Mainitut osakkeenomistajien ehdotukset
ovat my0s olleet saatavilla yhtién internet-sivuilla 19.12.2013 lukien. Yhtién
vuosikertomus, joka sisdltdd yhtién tilinpadtGksen ja konsernin tilinpaatoksen,
toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen, on ollut saatavilla yhtion
internet-sivuilla 8.1.2014 alkaen.

Hallituksen ja osakkeenomistajien ehdotukset yhtiokokoukselle otettiin liitteeksi
poytikirjaan (liite 1).
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3 Poytikirjantarkastajien ja déintenlaskun valvojien valitseminen

Poytakirjantarkastajiksi ja @antenlaskun valvojiksi valittiin Risto Riihonen ja
Heikki Nuutila.

4 Kokouksen laillisuuden ja piitosvaltaisuuden toteaminen

Puheenjohtaja selosti yhtidjirjestyksen kokouskutsun esittimistd koskevat
vaatimukset ja totesi, ettd kokouskutsu oli julkaistu 13.12.2013 pérssitiedotteella
ja ettd yhtiokokouskutsu oli 13.12.2013 alkaen ollut saatavilla yhtién internet-
sivuilla yhtiGjarjestyksen 8 §:n ja osakeyhtitlain edellyttimailla tavalla. Lisiksi
kokouskutsusta oli julkaistu lyhennetty ilmoitus Kauppalehdessd 16.12.2013.

Todettiin yhtidkokous laillisesti koolle kutsutuksi ja paatosvaltaiseksi.

Varsinainen kokouskutsu sekd Kauppalehdessd julkaistu ilmoitus otettiin
poytikirjan liitteeksi (liite 2).

5 Lisnéolevien toteaminen ja ééiniluettelon vahvistaminen

6 31.10.2013

Puheenjohtaja esitteli luettelon osallistumistilanteesta kokouksen alkaessa seki
daniluettelon, joiden mukaan ldasna yhti6kokouksessa oli kokouksen alkaessa 43
osakkeenomistajaa joko henkil6kohtaisesti tai lakimaardisen edustajan tai
valtuutetun asiamiehen edustamana. Merkittiin, ettdi kokouksessa oli sen
alkaessa edustettuna 19.060.650 osaketta ja ddntd, vastaten noin 37,23 % yhtién
kaikista ulkona olevista osakkeista ja dadnista.

Piitettiin vahvistaa déniluettelo, joka otettiin poytikirjan liitteeksi (liite 3).

Todettiin, ettd &ddniluettelo vahvistetaan vastaamaan osallistumistilannetta
mahdollisen didnestyksen alkaessa.

Puheenjohtajan tiedustelun jilkeen yhtiokokous salli kokousvirkailijoiden seki
ehdotetun uuden hallituksen jasenen lasndolon yhti6kokouksessa. Todettiin, etti
lisdksi hallituksen jdsenill ja tilintarkastajilla on lakiméériinen oikeus olla ldsna
yhtibkokouksessa.

piittyneen tilikauden tilinpaatoksen, konsernitilinpaitoksen,

toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen esittiiminen

Puheenjohtaja totesi, ettd yhtion ja konsernin tilinpastosta tilikaudelta 1.11.2012
— 31.10.2013 koskeva tilinpaatostiedote on julkaistu porssitiedotteella 13.12.2013.
Puheenjohtaja totesi edelleen, ettd tilinpdatés ja konsernitilinpaiatos seki
toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus kokonaisuudessaan sisdltyvit yhtién
vuosikertomukseen, joka on ollut saatavilla yhtion internet-sivuilla 8.1.2014
alkaen. Vuosikertomus on ollut saatavilla my6s yhtiokokouksessa.

Toimitusjohtaja Juha Sarsama esitteli toimitusjohtajan katsauksen (liite 4) seki
toimintakertomuksen, konsernin tilinpadtoksen, emoyhtion tilinpaatoksen
(tilinpaatosasiakirjat liitteend 5) ja tilintarkastuskertomuksen (liite 6) ajalta
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1.11.2012 - 31.10.2013. Mainitut toimitusjohtajan katsaus ja tilinpaatosasiakirjat
seki tilintarkastuskertomus otettiin edelld mainitussa jarjestyksessid poytakirjan
liitteiksi.

7 Tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen vahvistaminen

Piitettiin vahvistaa yhtion tilinp4atés ja konsernitilinpaités ajalta 1.11.2012 —
31.10.2013.

8 Taseen osoittaman voiton kiyttiminen ja hallituksen valtuuttaminen paittimiin
varojenjaosta

Todettiin, ettd emoyhtié Panostaja Oyj:n taseen 31.10.2013 mukaan Panostaja
Oyj:n jakokelpoiset varat, joihin on lisatty tilikauden tappio 12.312.404,14 euroa
ja sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 17.746.562,87 euroa ovat yhteensi
-127.093,89 euroa.

Puheenjohtaja esitteli hallituksen ehdotuksen taseen osoittaman tappion
kirjaamisesta, hallituksen varojenjakoehdotuksen sekd hallituksen ehdotuksen
hallituksen valtuuttamiseksi paittiméa&n varojenjaosta.

Padtettiin  hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd tilikauden tappio
12.312.404,14 euroa kirjataan kertyneiden voittovarojen tilille ja ettd osinkoa tai
pddomanpalautusta ei jaeta.

Lisdksi péadtettiin  hallituksen ehdotuksen mukaisesti valtuuttaa hallitus
paattimiin harkintansa mukaan varojen jakamisesta osakkeenomistajille yhtion
taloudellisen tilanteen sitd puoltaessa joko osinkona tai pddomanpalautuksena
sijoitetun vapaan oman paioman rahastosta. Valtuutuksen perusteella tehtivin
varojenjaon enimmaismiard on yhteensd enintdin 5.200.000 euroa.
Valtuutuksen piitettiin sisiltdvén hallituksen oikeuden paittda kaikista muista
edelli mainittuun varojenjakoon liittyvistd ehdoista. Valtuutuksen paitettiin
olevan voimassa seuraavan varsinaisen yhti6kokouksen alkamiseen saakka.

9 Vastuuvapaudesta pédttiminen hallituksen jidsenille ja toimitusjohtajalle

Puheenjohtaja totesi yhtién tilintarkastajien antaneen 31.10.2013 piittyneelti
tilikaudelta  laaditusta  tilinpaatoksestd,  konsernitilinpadtoksesta  ja
toimintakertomuksesta 23.12.2013 pdivityn tilintarkastuskertomuksen, jossa ei
ollut huomautettavaa johdon toiminnan suhteen.

Padtettiin my6ntdd hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapaus
tilikaudelta 1.11.2012 - 31.10.2013.

10 Hallituksen jasenten palkkioista pidttéiiminen

Puheenjohtaja esitteli osakkeenomistajien, jotka edustavat yli 10 % yhtidn
osakkeista ja &dnistd, ehdotuksen yhtiGkokoukselle hallituksen jasenten
palkkioiksi.
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Paitettiin edelld mainitun osakkeenomistajien ehdotuksen mukaisesti, etti
valittaville hallituksen jasenille maksetaan timin yhtiskokouksen paittyessi
alkavalta ja vuoden 2015 varsinaisen yhtitkokouksen piittyessi padttyvilti
toimikaudelta seuraavat palkkiot:

hallituksen puheenjohtajalle 40.000 euroa, ja
muille hallituksen jésenille kullekin 20.000 euroa.

Paatettiin lisiksi edelld mainitun osakkeenomistajien ehdotuksen mukaisesti,
ettd noin 40 % hallituksen jdsenille maksettavista palkkioista maksetaan
hallitukselle annetun osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hallituksen
jasenille yhti6n osakkeita, mikali hallituksen jisen ei yhtickokouspiivini omista
yli yhté prosenttia (1 %) yhtion kaikista osakkeista. Mikili hallituksen jisenen
omistusosuus yhtickokouspéivéng on yli yksi prosentti (1 %), maksetaan palkkio
kokonaisuudessaan rahana.

Paitettiin edelleen edelld mainitun osakkeenomistajien ehdotuksen mukaisesti,
etti hallituksen jidsenten matkakulut korvataan verohallinnon vahvistaman
kulloisenkin matkakorvausperusteen enimméiismairin mukaisena.

11 Hallituksen jédsenten lukumiiristi pisittéiminen

Puheenjohtaja esitteli osakkeenomistajien, jotka edustavat yli 10 % yhtién
osakkeista ja &inistd, ehdotuksen yhtikokoukselle hallituksen jisenten
lukumaériksi.

Paatettiin edelli mainitun osakkeenomistajien ehdotuksen mukaisesti, etti
hallitukseen valitaan kuusi (6) varsinaista jasents.

12 Hallituksen jisenten valinta

Puheenjohtaja esitteli osakkeenomistajien, jotka edustavat yli 10 % yhtién
osakkeista ja #anistd, ehdotuksen yhtickokoukselle hallituksen jisenten
valitsemiseksi.

Paatettiin edelld mainitun osakkeenomistajien ehdotuksen mukaisesti, etti
toimikaudeksi, joka alkaa timén yhtibkokouksen piittyessi ja padittyy vuoden
2015 varsinaisen yhtikokouksen piittyessi, hallituksen jiseniksi valitaan
uudelleen seuraavat henkilt:

Jukka Ala-Mello,

Eero Eriksson,

Mikko Koskenkorva,

Jukka Terhonen, ja

Antero (Antti) Virtanen, seka

uutena jasenend Hannu Tarkkonen. Todettiin, etti niin vallitun uuden jasenen
henkildtiedot ovat olleet osakkeenomistajien nahtavillid yhtion internet-sivuilla.
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13 Tilintarkastajien palkkioista pasttdminen

Puheenjohtaja esitteli hallituksen ehdotuksen tilitarkastajien palkkioiksi.

Piitettiin hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd valittaville tilintarkastajille
maksetaan palkkio kohtuullisen laskun mukaan.

14 Tilintarkastajien lukumééiristi péadttaiminen

Puheenjohtaja esitteli hallituksen ehdotuksen tilintarkastajien lukumé&ariksi.

Paitettiin hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd yhtiolle valitaan yksi (1)
Keskuskauppakamarin hyviksyma tilintarkastusyhteis6, sekd yksi (1) KHT
tilintarkastaja, jolloin varatilintarkastajaa ei valita.

15 Tilintarkastajien valinta

Puheenjohtaja esitteli hallituksen ehdotuksen tilintarkastajien valitsemiseksi.

Paitettiin hallituksen ehdotuksen mukaisesti valita yhtién tilintarkastajiksi
toimikaudeksi, joka pédttyy vuoden 2015 varsinaisen yhtitkokouksen paéttyessa
uudelleen KHT-yhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy ja KHT Markku Launis.
KHT-yhteist6 PricewaterhouseCoopers Oy oli ilmoittanut, etta padvastuullisena
tilintarkastajana toimii KHT Janne Rajalahti.

16 Hallituksen ehdotus hallituksen valtuuttamiseksi pé#dttimédin omien osakkeiden
hankkimisista

Puheenjohtaja esitteli hallituksen ehdotuksen hallituksen valtuuttamiseksi
paattimadn omien osakkeiden hankkimisista.

Paitettiin  hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd hallitus valtuutetaan
paattdmiin yhtion omien osakkeiden hankkimisesta yhdessi tai useammassa
erdssi seuraavin ehdoin:

Hankittavien omien osakkeiden lukumééri voi olla yhteensa enintdin 5.100.000
osaketta, miki vastaa noin 9,86 % yhtion kaikista osakkeista. Omia osakkeita
voidaan valtuutuksen nojalla hankkia vain vapaalla omalla paaomalla.

Omia osakkeita voidaan hankkia hankintapaivinid NASDAQ OMX Helsinki Oy:n
jarjestimissi julkisessa kaupankidynnissi muodostuvaan hintaan tai muuten
markkinoilla muodostuvaan hintaan.

Hallitus p#attdsd, miten omia osakkeita hankitaan. Omia osakkeita voidaan
hankkia muuten kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa
(suunnattu hankkiminen).

Valtuutus kumoaa varsinaisen yhtiokokouksen 29.1.2013 antaman valtuutuksen
paattad omien osakkeiden hankkimisesta.

Valtuutus on voimassa 29.7.2015 saakka.
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17 Kokouksen piittiminen
Koska kokouskutsussa mainitut asiat olivat tulleet kisitellyiksi, puheenjohtaja
julisti kokouksen paattyneeksi kello 14:10.

Puheenjohtaja  totesi, ettd kokouksesta laadittava péytikirja on
osakkeenomistajien nahtavilld viimeistddn 12.2.2014 alkaen yhtién kotisivuilla
internetissa.

Merkittiin, etti kaikki padtokset tehtiin yksimielisesti.
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POYTAKIRJAN LITTTEET:

Liite 1 Hallituksen ja  osakkeenomistajien = ehdotukset
yhtiokokoukselle

Liite 2 Yhtickokouskutsu sekd Kauppalehdessi julkaistu
ilmoitus yhtickokouksesta

Liite 3 Asniluettelo

Liite 4 Toimitusjohtajan katsaus

Liite 5 Tilinpaatdsasiakirjat

Liite 6 Tilintarkastuskertomus



